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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global
Perfil de riesgo: 3 enuna escala del 1 al 7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

La Sociedad podra invertir hasta un 100% de su patrimonio en IIC q sean apto, armonizadas o no(en este caso max 30% del
patrimonio),pertenecientes o no al grupo de la Gestora.La sociedad podra invertir,ya sea de manera directa o indirecta a través de
IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminaciéon en
cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.
Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depositos a la vista o con vencimiento  inferior a un afio en entidades de
crédito de la UE o de estados miembros de 1aOCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. La Sociedad cumple con la directiva 2009/65/EC (UCITS)
No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o
privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacidon bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por
paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la  exposicion
total. La Sociedad no tiene ningln indice de referencia en su gestion.

La sociedad tiene designado como asesor de la misma a la entidad BRIGHTGATE ADVISORY EAFI, S.L., la cual percibe por
asesoramiento una retribucion fija de 2.000 euros +IVA por trimestre natural.

Operativa en instrumentos derivados

La Sicav podré operar con instrumentos financieros derivados, negociados o no en mercados organizados de derivados, con la
finalidad de cobertura,  primordialmente para disminuir los riesgos de su cartera de contado en el  entorno de mercado, y de
inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos economicos



2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion

1.408.068,00

1.407.401,00

N° de accionistas

139

234

Dividendos brutos distribuidos por accion

.Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de

Fecha periodo (miles de
EUR)
Periodo del informe 9.653 6,8557 6,5039 6,9151
2022 9.158 6,5073 6,1378 7,2194
2021 9.713 7,1667 6,4844 7,2362
2020 8.822 6,5093 5,4913 6,6262

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

s/patrimonio s/resultados

Total

s/patrimonio

s/resultados

Total

putacion

0,27 0,26

0,53

0,27

0,26

0,53

mixta

al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

0,04 |

0,04 |

patrimonio

Indice de rotacion de la cartera (%)

0,55

0,28

0,55

0,47

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,05

0,00

0,05

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio

se refieren a los Glltimos disponibles.

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

| | | |

Acumulado

Trimestre
Actual

2023

5,35 | 2,68 |

ler

Trimestre

2023

2,61 |

4° Trimestre

2022

3er

Trimestre

2022

Anual

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado .
Trimestre

Actual

2023

0,51 | 0,25 |

ler

Trimestre

2023

0,25

4° Trimestre

2022

0,31

3er

Trimestre

2022

0,29

116

Anual

116

2022 2021 2020 2018

1,20

1,20

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por
la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 28 de Octubre de 2022. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe
2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe 5 ; Importe . 3
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.736 90,50 7.308 79,80
* Cartera interior 1.568 16,24 1.432 15,64
* Cartera exterior 7.123 73,79 5.808 63,42
* Intereses de la cartera de inversion 45 0,47 68 0,74
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 727 7,53 1.588 17,34
(+/-) RESTO 190 1,97 262 2,86
TOTAL PATRIMONIO 9.653 100,00 9.158 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

v——
Variacién del Variac’i()n del Variacién respecto fin
Ty periodo acumulada pel‘lO.dO

anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.158 9.002 9.158
+- Compra/venta de acciones (neto) 0,05 -0,01 0,05 -884,88
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 5,18 1,73 5,18 -1.331,94
(+) Rendimientos de gestion 5,85 2,14 5,85 -1.397.,81
+ Intereses 0,94 1,20 0,94 -18,78
+ Dividendos 0,31 0,73 0,31 -56,39
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,04 -0,41 -0,04 -90,11
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,98 -0,77 1,98 -365,57
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,43 -0,05 0,43 -999,87
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 2,33 1,50 2,33 61,29
+- Otros resultados -0,10 -0,06 -0,10 71,62
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,67 -0,41 -0,67 152,75
- Comision de sociedad gestora -0,53 -0,27 -0,53 100,68
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,04 2,01
- Gastos por servicios exteriores -0,07 -0,07 -0,07 0,79
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,03 -0,02 -31,90
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 81,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -86,88
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -86,88
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.653 9.158 9.653




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de Valor de S Valor de Valor de 5
mercado mercado ¢ mercado mercado °
ESOL02309083 - LETRAS[TESORO PUBLICO[2,7372023-09-08 000  US404280AS86 - BONOSIHSBC HOLDINGS PLC|6,375[2024-09-17 3,40
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 394 4,09 0 0,00 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.396 35,16 2237 2445
ES0844251019 - BONOS|IBERCAJA BANCO SA[9,1252028-01-25 | EUR 188 | 1,95 0| 000 TOTALRENTA FLIA COTIZADA 3396 | 3516 2237 | 2445
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 188 | 195 o] o000 TOTAL RENTA FIJA 3396 | 3516 2237 | 2445
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA s82 | 604 o | 000  IE00BIVS3770 - ACCIONES|ETF SECURITIES LTD. USD 49 | 444 416 | 454
TOTAL RENTA FIJA s82 | 604 0| 000  DEO00A2TOVUS - ACCIONESXTRACKERS ETC PLC EUR 216 | 224 210 | 229
ES0130960018 - ACCIONES[ENAGAS SA EUR 144 | 149 124 | 136 US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 184 | 191 0| o000
ES0173093024 - ACCIONESIREDESA EUR 138 | 143 146 | 160 CH0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 80 | 092 0| o000
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA w2 | 292 270 | 296  US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC USD 204 | 212 0| o000
TOTAL RENTA VARIABLE w2 | 292 270 | 296  US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP USD 189 | 196 0| o000
013398008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION. | 367 | 380 857 | 936  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1311 | 13,59 626 | 683
oM TI8018 - PARTICIPACIONESIBRIGHTGATE CAPITAL | gy 336 | 348 305 | 333 TOTAL RENTA VARIABLE 1311 | 13,59 626 | 683
TOTAL IIiC 703 | 728 162 [ 1260 [OOBDECECSS - PARTICIPACIONESIPMORGAN ASST EUR 333 | 345 38 | 369
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1567 | 16,24 1432 [ 1565 EODBAINQZ49- PARTICIPACIONESIBLACKROCK ASSET MAN f p, 276 | 285 sar | 5o
515-12:%893TAM83 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC|5,625/2024- USD 0 0,00 446 487 i)/[li:\?ggADol]:‘:al%‘lsii{PART[CIPACIONES‘BLACKROCK ASSET EUR 293 3,04 153 1,67
USF2941IAAS1 - BONOSIELECTRICITE DE FRANC.1252165-12- U 0 | ooo  DEOOAVQIRIZ- PARTICIPACIONESIBLACKROCK ASSET BUR 102 | 19 7 | 1o
NL0000116150 - BONOS/AEGON NV|2,836[2049-07-15 EUR 232 | 240 21 | 242 aﬁgg}g%%g; ARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 21 | 270 200 | 228
FRO01400F2H9 - BONOS|BNP PARIBAS]|7,375[2030-06-11 EUR 390 | 404 o] o000 gggolg)szgasm - PARTICIPACIONES[BLACKROCK ASSET MNGT | 26 | 255 243 | 265
FR001400F315 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|3,558/2025-01- EUR 200 2,07 0 0,00 &i&)giaﬁ‘gﬁ%“s-AI;ARTlclPAcloNES|LYXOR INT. ASSET EUR 0 0,00 128 1,40
XS1140860534 - BONOSIASSICURAZIONI GENERAI.5962025-11 o1 o 1o | 201 tos [ 213 LUDION2613S- PARTICIPACIONESIBLUEBAY ASSET BUR o| o0 a0 | awr
X$1793250041 - BONOSIBANCO SANTANDER SAI4.7502025-03- | o1 o 2 | 1 75 | 192 LUDS2042536- PARTICIPACIONESUPMORGAN ASST BUR 206 | 213 o1 | 20
X$2187689034 - BONOSIVOLKSWAGEN INTL FIN 5002025-06- | o1 o 2 | 2o 276 | 301 LUOOMAOSS2I -PARTICIPACIONESMFS INV MANAGEMENT | o3 | 62 sat | son
X$2223762381 - BONOS/INTESA SANPAOLO SPAJS.5002028-03- | o1 o 207 | 214 205 | 22 TOTALIIC 210 | 2405 2037 | 3200
X$2282606578 - BONOS|ABERTIS FINANCE BV[2,6252027-01-26 | EUR 250 | 259 232 | 254  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 717 | 73,70 5800 | 6335
5757929834 - BONOSIBANK OF AMERICA CORPIS8712025- | pyjg 200 | 207 o] o000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.684 | 89,94 7232 | 79,00
XS2389353151 - BONOSIGOLDMAN SACHS GROUPY5682026- | 109 | 206 ol o0 — —
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles de EUR):
XS$2451803063 - BONOS[BAYER AG[S,375[2030-06-25 EUR 185 | 191 176 | 192 I5gomowe3953 - PARTICIPACIONESIBLACKROCK ASSET MAN [ . o o 0w o oo
X$2575952341 - BONOS[BANCO SANTANDER SA[3,727(2025-01- | 1o/ 201 208 ol o000 IRELAND . .
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Duracion en Afios Sector Econémico
[l o5 1 A2 AROS 162 % [ sinancisro 276 %
. DE 2 A 4 ANOS 13,5 % . INVERSION ALTERNATIVA 10,5 %
. DE4 A5 ANOS 45 % . OTROS 395 %
[CIoEs A 10 an0s 202 % [ renTa FyA crEDITO 103 %
. HASTA 1 ANO 45,6 % . RENTA VARIABLE GLOBAL 12,1 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
W ok 29 % [ ~cciones 168 %
. EUROS 75,1 % . BONOS 383 %
. FRANCO SUIZO 1,0 % . FONDOS DE INVERSION 329 %
D LIBRA ESTERLINA 0,0 % D LETRAS 42 %
. YEN JAPONES 0,0 % . LIQUIDEZ 78 %
Total 1000 % Total 100.0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe

Importe
nominal Objetivo de la inversion
comprometido

nominal Objetivo de la inversion
comprometido

SUBYACENTE EURO DOLAR

Venta Futuro| SUBYACENTE |

EURO DOLAR|125000| 2015 |I“"°'S‘°“

Total otros subyacentes | 495 |



Importe Importe
nominal Objetivo de la inversién nominal Objetivo de la inversién
comprometido comprometido

2.015 TOTAL OBLIGACIONES 2.510 |

Total subyacente tipo de cambio

BONO DEL ESTADO 2.55% VTO Venta FuturoBONO DEL
31/10/2032 ESTADO 2.55% VTO

495 |Invetsi6n

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Con fecha 23 de junio se produce el cambio de control de la Depositaria IIC

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 2.775.338,18 euros que supone el 28,75% sobre el patrimonio
de la IIC.

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 5.211.703,14 euros que supone el 53,99% sobre el patrimonio
de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores
a entidades vinculadas es 93.360,77 euros suponiendo un 0,99% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los
gastos asociados a esta operativa han supuesto 139,83 euros.

Anexo:

h.)Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventas
de divisas que realiza la gestora con el depositario, operaciones de compraventa de participaciones gestionadas por partes vinculadas
y otra operativa como la liquidacion de operaciones con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Los mercados comenzaron el afio con la misma preocupacion que terminaron en 2022: la subida de los tipos de intervencién por
parte de los bancos centrales. Si bien la inflacion general ha mantenido una tendencia clara a la baja durante el primer semestre,
apoyada en la caida del precio de la energia: petroleo, gas y la electricidad, la inflacion subyacente continua a niveles del 5%. La



dificultad para doblegar la inflacién subyacente es lo que mantiene en alerta a los bancos centrales, esperandose todavia dos subidas
de 0,25% por parte del BCE antes de fin de afio. De momento, el mercado no descuenta una bajada de los mismos hasta septiembre
de 2024. Los bonos a medio y largo plazo han soportado bien la situacion, solo con ligeras subidas en rentabilidad respecto al cierre
de 2022, gracias en gran parte en la confianza que los inversores tienen en los bancos centrales y su capacidad de gestion del
problema de la inflacion. El crecimiento econdmico y los beneficios empresariales se han comportado bastante mejor de lo que la
mayoria de los analistas auguraba, respondiendo las bolsas con subidas de doble digito. Habra que ver en el segundo semestre como
afecta al crecimiento econdémico la subida de tipos de los tltimos doce meses, que ya alcanza los 400 pb en el euro y los 500 pb en el
dolar. Siempre se produce un cierto retardo, de al menos seis meses, en los efectos que sobre el crecimiento produce la subida de los
tipos de interés.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Durante el primer semestre de 2023, Crevafam sicav mantuvo una exposicion moderada a renta variable, dentro de un rango del 30%
al 45%, a pesar de tener unas expectativas de crecimiento econdémico mejores que el consenso en base a un nivel de paro a niveles
minimos histéricos. Algunos de los sectores donde mantenemos una relevante exposicion lo han hecho muy bien, a destacar
tecnologia, autos y bancos. Los resultados publicados en la bolsa europea en el primer trimestre subieron un 11%, si bien los
publicados en la bolsa americana cayeron un 4%. En renta fija, la sicav ha reducido el riesgo de subida de tipos a medio y largo plazo
via coberturas con futuros sobre bonos de gobierno europeos y el americano, manteniendo muy baja la duracion de la cartera. A
finales de semestre, hemos incrementado la duracién en los bonos en ddlares hasta 4 afios, aunque mantenemos la del euro en 1,5
afios.
El resultado de Crevafam en el semestre ha sido del +5,35%. La aportacion de cada clase de activo a la rentabilidad de la cartera en el
semestre fue la siguiente:
Renta Fija: -0,03% (deuda emergente -0,05%, deuda europea y americana +0,02%)Renta Variable: +5,1% (Europa +2,2%, EEUU
+2,7%, emergente +0,2%)Commodities: Oro +0,3% La composicion de la cartera ha variado tal y como se describe a
continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 44% y 39%, respectivamente y a
cierre del mismo de 49% en renta fija y 37% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida en
activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

¢) Indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 5,35% y se ha situado por encima de la rentabilidad del 1,67% del indice de
Letras del Tesoro a 1 afio. La recuperacion de las bolsas desde inicio del afio ha generado un retorno positivo y por encima de la
rentabilidad libre de riesgo que representan las Letra del Tesoro.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 5,35%, el patrimonio se ha incrementado hasta los 9.653.222,51
euros y los accionistas se han reducido hasta 139 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,51%. El desglose de los gastos directos e
indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,40% y 0,11%, respectivamente.
A 30 de junio de 2023, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 24.520,80 Euros.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: BNP 7.375% Perp, Ibercaja 9.125% Perp, Santander Flotante
01/25, Societé Generale Flotante 01/25, Bank of America Flotante 09/26, Goldman Sachs Flotante 09/27, EDF 9.125% Perp. Accs
Apple Inc, acc Oracle Corp, acc Alphabet Inc, acc Intel Corp, acc UBS Group AG, iShares Europe Banks.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: C SUISSE CORTO PLAZO FI, Bluebay Investment Grade Bond
Fund, iShares S&P 500 Financials, iShares Europe Banks, Lyxor Japan Topix, acc Intel Corp

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 30 de junio de 2023, con el objeto de gestionar el riesgo de tipos de interés, la Sociedad invierte en derivados cotizados sobre
bonos.

La Sociedad ha utilizado derivados cotizados de divisa para gestionar activamente el tipo de cambio.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido
de: 14,09%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 21,68%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR Overnight +/-50 pbs. Actualizacion diaria.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 30 de junio de 2023, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 8,60% del patrimonio.
La Sociedad no ha invertido en activos del articulo 48.1.]



La inversion total de la Sociedad en otras IICs a 30 de junio de 2023 suponia un 32,25%, siendo las gestoras principales
BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH y MFS INV MANAGEMENT CO LUX SARL.

La Sociedad mantiene a 30 de junio de 2023 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en litigio. Dichos
activos son los siguientes: PART. ISHARES MSCI EAST EUROPE (IEER NA).

La Sociedad no mantiene a 30 de junio de 2023 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de junio de 2023, ha sido 5,35%, siendo la volatilidad del
indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 1,40%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La sicav practicamente no tiene inversion en acciones individuales, siendo su inversion en renta variable mayoritariamente
canalizada a través de indices o fondos y etfs. Por este motivo no vemos necesario el ejercicio de los derechos politicos.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMYV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
En el segundo semestre 2023, la estrategia de Crevafam en renta fija serd esperar al momento adecuado para incrementar la duracion
de la cartera. La inflacién contintia demasiado alta con respecto al objetivo del 2% de los Bancos Centrales y el mercado esta
descontando el mejor de los escenarios con los niveles actuales de los bonos a largo plazo. Es muy probable que los tipos oficiales no
bajen hasta mediados o finales de 2024, por lo que de momento mantenemos una duracién de 1,5 afios en el euro y de 4 afios en el
dolar.
En renta variable, después de dos afios de crecimiento de beneficios y de un ajuste en precios de cotizacion relevante, los niveles de
valoracion de las bolsas a principios de afio eran atractivos, especialmente en Europa. Pero con las subidas acumuladas en el afio, el
potencial de revalorizacion de este activo es mas limitado, especialmente en un entorno de bajo crecimiento del PIB junto con la
incertidumbre sobre la evolucion a la baja de la inflacion. Por ello, nuestro posicionamiento sera moderado, con exposiciones entre
el 25% y el 40%, manteniendo estrategias de cobertura para protegernos de eventos esperados o no esperados. Continuaremos
sobreponderados en sectores que tradicionalmente se han comportado bien en escenarios de inflacion elevada: bancos, petroleo&gas,
energia, asi como en empresas tecnologicas rentables.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evoluciéon de los mercados, tratando de aprovechar las
oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
N/A

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones



